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29/Fevereiro/2016

INDICADORES ECONOMICOS — AGENDA DO DIA

> Brasil:

o 0O Banco Central do Brasil divulga o Relatério Focus com projecées para a economia brasileira (Vide
noticia abaixo).

> Mundo:

Italia: Sai o Indice de precos ao consumidor (IPC) (Mensal e Anual);

Europa: Sai o indice de precos ao consumidor (IPC) (Mensal e Anual);

india: Sai o Déficit fiscal do pais (Mensal);

Portugal: Sai o Produto interno bruto (PIB) (Trimestral e Anual);

Africa do Sul: Sai a Balanca comercial (exportacdes e importacoes);

Canada: Sai o indice de precos ao produto industrial (IPPI) (Mensal e Anual) e o indice de precos de

matérias primas (Mensal e Anual);

Australia: Sai o indice industrial AIG do pais (Mensal);

o Japao: Sai a Taxa de desemprego japonesa (Mensal e Anual) e o PMI Industrial do pais que mede o
desempenho deste segmento da economia (Mensal).;

o Indonésia: Sai o PMI Industrial do pais que mede o desempenho deste segmento da economia

(Mensal).
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NOTICIAS RELEVANTES PARA O SETOR DE ENERGIA

v" Sunlution traz para o Brasil flutuadores com energia solar

Fonte: Ambiente Energia

A Sunlution, empresa brasileira de geracéo distribuida — solar e
hibrida e geracdo em usinas solares de médio e grande porte,
comecou 2016 com uma novidade que promete ampliar, mesmo
em tempos de escassez de agua e baixo nivel dos reservatoérios,
a capacidade de oferta hidrica das companhias de saneamento
no Brasil. A empresa trouxe para o Brasil flutuadores com placas
fotovoltaicas que objetiva ampliar, mesmo em tempos de
P&D E INOVACAO RENOVAVEIS escassez de agua e baixo nivel dos reservatérios, a capacidade
de oferta hidrica das companhias de saneamento no Brasil. A
tecnologia foi desenvolvida em parceria com a fabricante francesa Ciel et Terre International, ja consagrada em
paises da Europa e da Asia. A expectativa da companhia é de entregar de 15 a 20 megawatts (MW) em projetos
de energia solar contratados em 2016.
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v' Consumo brasileiro de energia no mercado livre sobe em janeiro de 2016
Fonte: EPE

O indice Setorial Comerc Energia, estudo mensal que avalia os dados de consumo de
energia elétrica das unidades sob gestdo da Comerc Energia no mercado livre, apurou
crescimento de 2,49% no consumo em janeiro de 2016 em relacdo ao més precedente. Ja
no comparativo anual do indice, em que as sazonalidades tendem a ser atenuadas, 0
consumo de energia no mercado livre diminuiu -2,95% em relacdo a jan/2015. Dados
divulgados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) também revelam
retracdo no consumo em janeiro. De acordo com a Camara, houve queda de -7,8% no
RENOVAVEIS consumo de energia no ambiente de contratacao livre entre 1° e 26 de janeiro deste ano
em relagdo ao mesmo periodo de 2015. Setorialmente, observa-se, em linhas gerais, a
mesma tendéncia de elevacao do consumo de energia dos setores na base comparativa mensal - devido ao baixo
consumo de energia que € comum em dezembro - e de decréscimo do consumo de energia na base anual de
dados. A oscilacdo mais expressiva foi observada no setor automotivo, cujo consumo cresceu 40,65% sobre
dez/2015. Em seguida, os setores de eletromecéanica (24,85%), quimica (12,25%) e téxtil, couro e vestuario
(11,57%). Por outro lado, o setor de comércio e varejo reduziu o consumo de energia em -4,78% em janeiro em
relacdo ao més precedente. Na comparacdo com o consumo em jan/2015, a situacdo se altera. Com as
sazonalidades atenuadas, observa-se uma queda generalizada do consumo de energia dos setores, em especial 0
de veiculos e autopecas (-24,26%), manufaturados (-18,36%), quimica (-14,83%) e téxtil, couro e vestuario
(-12,81%). Neste caso, a queda do consumo de energia dos setores segue a tendéncia percebida ao longo de
2015, em que os patamares de consumo de energia foram, em grande parte, inferiores aos registrados no ano
anterior.

v' 100% de adimpléncia na liquidagdo do MCSD de janeiro de 2016
Fonte: CCEE

A Camara de Comercializa¢@o de Energia Elétrica (CCEE) concluiu a liquidagéo financeira
dos termos de cessdo dos contratos regulados decorrentes do Mecanismo de
Compensacdo de Sobras e Déficits (MCSD) relativa ao més de jan/2016. A operacao
envolveu R$ 131.459.985,23 e contou com 100% de adimpléncia; 50 agentes de
distribuicdo participaram da liquidacdo, sendo 35 devedores e 15 credores. O MCSD
entrou em operacao na CCEE em 2005 com a tarefa de permitir as distribuidoras ajustar
' as diferencas nos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado
: R?ﬂfé,&o (CCEARS), exclusivamente decorrentes de energia existente, em trés situacdes: perda de
grandes consumidores, quando estes passam a ser livres; acréscimo aos contratos
celebrados antes de 16/03/2004; ou por outros desvios de mercado. As cessdes sao transferéncias contratuais de
energia do CCEAR de um distribuidor, que possui sobra de energia, para outro, que possui déficit. Estas
transac¢des implicam formalizacdo de Termos de Cessdo e um rigido e minucioso controle das transferéncias
contratuais por parte dos agentes vendedores, que solicitaram a CCEE a centralizacdo da apuracéo e liquidacéo
destas operacdes.

v Precos do petréleo tém manha sobem em Nova York e Londres
Fonte: Setorial Energy News

Os precos do petréleo tém manhd de alta em Nova York e Londres no dia de hoje. Em
Nova York, o barril abriu cotado a US$ 32,94, registrando uma alta de 0,49% em relacéo
ao fechamento da Ultima sexta-feira (26). Em Londres, o barril abriu cotado a US$ 35,48,
também registrando uma alta de 1,08%, igualmente em relacdo ao fechamento desta
sexta.

PETROLEO E GAS
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v' AES Brasil desenvolve modelo para aprimorar seguranca energética
Fonte: Valor Econémico

Com a finalidade de minimizar os problemas causados pela intermiténcia dessas fontes e
melhorar a qualidade do abastecimento, a AES Brasil esta liderando um projeto de
pesquisa e desenvolvimento (P&D) para elaboracdo de um novo modelo matematico, o
Smart-Sen, que identificara as incertezas das fontes de energia e modelar corretamente o
despacho dessas fontes. Atualmente, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)
utiliza, principalmente, dois modelos matematicos computacionais - Newave e Decomp -
para determinar o planejamento energético. Isto €, quais usinas devem ser ligadas ou
P&D E INOVAGAO ndo, obedecendo uma ordem de custo para gerar e garantir a seguranca energética do
sistema. O novo modelo em desenvolvimento complementara os existentes. Segundo
dados da Aneel, a capacidade instalada da fonte edlica ja soma 8,3 gigawatts (GW) de capacidade instalada, ou
5,85% de toda a poténcia do sistema. A fonte solar, com 3 leildes realizados até hoje contrataram 3,2 gigawatts-
pico (GWp) de energia. Com o novo modelo, serd possivel otimizar o despacho das usinas do sistema. Os
calculos avaliardo, por exemplo, se hé restricdes de transmissdao em algum ponto, ou se a geracdo de energia
eolica na regido costuma variar. O planejamento sera de curto, médio e longo prazo. O uso de geragéo distribuida
de energia também serd melhorado com o modelo. Um modelo desenvolvido pela Universidade de Princeton, nos
Estados Unidos, seréa incorporado ao Smart-Sen. Além da AES Brasil, também participardo do P&D especialistas
de Princeton, outras empresas do setor elétrico, 0 ONS, a Aneel e a CCEE. A expectativa é de que o
desenvolvimento do projeto leve 3 anos.

v' Bandeira tarifaria de marco e abril
Fonte: MME

A Bandeira tarifaria estabelecida para o0 més de marco é amarela, com custo de R$ 1,50 a
cada 100 kwh (quilowatt-hora) consumidos. Mesmo com a melhoria nas condi¢Bes de
geracao, o sinal para o consumo ainda é de alerta e os consumidores devem fazer uso
eficiente de energia elétrica e combater os desperdicios. Para abril, a bandeira passara de
amarela para verde — sem custo aos consumidores. A evolucdo positiva do periodo Umido
de 2016, que recompBe os reservatorios das hidrelétricas, aliada a aumento de energia
: disponivel, reducdo de demanda e adicdo de novas usinas ao sistema elétrico brasileiro,
POLITICA possibilitou a mudanca das bandeiras tarifarias nos Gltimos meses — atestando que o
E REGULACAO . . . . - .
sistema, criado pela ANEEL, sinaliza com precisdo o custo real da energia gerada,
possibilitando aos consumidores o0 uso consciente da energia elétrica. N&do existe, portanto, um novo custo, mas
um sinal de preco que sinaliza para o consumidor o custo real da geracdo no momento em que ele esta
consumindo a energia, dando a oportunidade de adaptar seu consumo, se assim desejar. A bandeira € aplicada a
todos os consumidores, multiplicando-se o consumo (em quilowatts-hora, kWwh) pelo valor da bandeira (em reais),
se ela for amarela ou vermelha. Em bandeira vermelha, o adicional é de R$ 3,00 (patamar 1) e R$ 4,50 (patamar
2), aplicados a cada 100 kWh (quilowatt-hora) consumidos. A bandeira amarela representa R$ 1,50, aplicados a
cada 100 kwh (e suas fragbes). Se o consumo mensal foi de 60 kWh, por exemplo, no primeiro patamar de
bandeira vermelha o adicional seria de 0,6 * R$ 3,00 = R$ 1,80. A esses valores sdo acrescentados os impostos
vigentes.

v" Novas regras para microgeracado passam a valer a partir de marco
Fonte: Canal Energia

As regras decorrentes do aprimoramento da resolugdo normativa 482 da Aneel, que
esteve em audiéncia publica em 2015 passam a valer a partir de 1° de marco. A nova
norma estabelece o sistema de compensacdo de energia elétrica e permite que o
consumidor instale sistemas como o solar fotovoltaico, microturbinas edlicas ou outra
renovavel e troque a energia com a distribuidora local. Com a atualizagdo da resolugdo
esta autorizado o uso de qualquer fonte renovavel, além da cogeracdo qualificada,

POLITICA
E REGULACAO
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denominando-se microgeracao distribuida a central com poténcia instalada de até 75 kW e minigeracgéo distribuida
com poténcia a partir de 75 kW a até 5 MW sendo que a hidrica podera ir até 3 MW. Entre 2014 e 2016 esse
montante cresceu cerca de 4 vezes, passaram de 424 para 1.917 conexdes. Agora com a revisdo da norma, a
expectativa do 6rgéo regulador é de que até 2024 mais de 1,2 milhdo de consumidores passem a produzir energia
propria, cerca de 4,5 GW de poténcia instalada. O aumento do prazo dos créditos dos consumidores aumentou de
36 para 60 meses e poderdo ser utilizados para abater o consumo de unidades do mesmo titular situadas em local
diferente de onde se encontra o sistema de geracao desde que dentro da area da mesma concessionaria. Outras
novidades permitidas com o aprimoramento da 482/2012 é a figura da geracdo compartilhada onde diversos
interessados podem se unir em consorcio ou cooperativa para a instalacdo de um sistema com o objetivo de
reduzir a conta de energia. Ha ainda a possibilidade de instalagédo de sistemas de geracdo em condominios onde a
energia podera ser repartida entre os condéminos em porcentagens definidas pelos préprios consumidores.

®

v" Producéo brasileira de gas natural bate recorde histérico em dezembro de 2015
Fonte: MME

A producéo nacional de gas natural bateu recorde e totalizou 100,40 milh8es de m3/dia em
dezembro de 2015, volume 6,6% maior em relacdo ao més de novembro do mesmo ano,
gue alcangou 94,19 milh6es de m3/dia. J& a média de producdo no ano foi 96,24 milhdes
de m3/dia, valor 10,1% superior em relacéo ao total médio de gas produzido em 2014, que
foi de 87,38 milhdes de m?3/dia de acordo com o Ministério de Minas e Energia e
disponibiliza dados consolidados do setor. Além de estabelecer um recorde historico,
ultrapassando pela primeira vez a marca de 100 milhdes de md/dia, a produgdo de gas de
PETROLEO E GAS dezembro de 2015 possibilitou que a oferta nacional do produto crescesse 13% em relacdo
ao més de novembro/2015, passando de 45,8 para 51,7 milh6es de m3/dia. Considerando a
producéo média do ano de 2015, 54,2% do volume total de gas natural gerado no Brasil foi ofertado ao mercado. A
maior parte do gas produzido em dezembro de 2015, equivalente a parcela de 76,86 milhdes de m3/dia, tem o mar
como origem. A outra parcela, 23,54 milh6es de m3/dia, refere-se a producao terreste.

NOTiCIAS SOBRE ECONOMIA GERAL

v' Mercado revisou projecdes de indicadores deste ano
Fonte: BC

O mercado revisou para baixo as suas projecdes para a inflacdo e o cambio deste ano para o Brasil segundo o
Relatdrio Focus, com estimativas coletadas até o dia 26 de fevereiro, divulgado pelo Banco Central. A mediana
das expectativas para o IPCA de 2016 recuou de 7,62% para 7,57% e se manteve em 6,00% para 2017. As
estimativas para o PIB em 2016 passaram de uma queda de 3,40% para outra de 3,45% e, para 2017, se
mantiveram estaveis em 0,50%. A mediana das proje¢fes para a taxa Selic ficou inalterada em 14,25% para o
final de 2016 e recuou de 12,63% para 12,50% para 2017. Por fim, as estimativas para a taxa de cambio cairam
de R$/ US$ 4,36 para R$/US$ 4,35 no final deste ano e permaneceram em R$/US$ 4,40 ao final de 2017.

v' Dolar opera em baixa sobre o real
Fonte: BC

O dolar recuava frente ao real nesta segunda-feira (29), apds o Banco Central anunciar leildo de linha para esta
tarde e depois de a China cortar a taxa de compulsério, em sesséo que deve ser marcada por volatilidade devido a
Ptax de fevereiro. O cenario externo ndo era de todo positivo, porém, em meio a nova depreciagdo do iuan,
decepcéo dos investidores com a auséncia de novas medidas ao fim da reunido do G20 e preocupacdes com a
saude da economia global. Incertezas sobre o cenario politico brasileiro também sustentavam o quadro de cautela.
As 12h, a moeda norte-americana operava em baixa de 0,84%, vendida a R$ 3,964. A moeda atingiu R$ 4,0005
na maxima e R$ 3,9771 na minima deste pregdo. Operadores afirmaram que o mercado estava mais sensivel
antes da formacgéo da Ptax de fevereiro. Além disso, investidores continuavam atentos ao cenario politico incerto.
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O mercado tem reagido positivamente a possibilidade de mudangas no governo, mas analistas ressaltam que um
impeachment pode resultar em um quadro pouco favoravel a reformas econémicas. A decisao do Banco Central
da China de reduzir a taxa de compulsério dos bancos pela 52 vez desde fev/2015, buscando estimular a
economia, contribuia para trazer alivio ao mercado. No entanto, a queda das bolsas chinesas e do iuan limitava o
otimismo. Além disso, alguns investidores evitavam vender dolares apds a reunido do G20 nao resultar em
estimulos concretos a economia global, que vem dando sinais de fraqueza neste ano. O Banco Central fara leildo
de venda de até US$ 2 bilhdes com compromisso de recompra, em operacdo que tem como fim a rolagem de
contratos ja existentes. O BC vem promovendo operacdes desse tipo no ultimo pregdo do més desde novembro
passado. Até agora, a autoridade monetaria ndo anunciou o inicio da rolagem dos swaps cambiais, que equivalem
a venda futura de ddlares, que vencem em abril. O BC rolou integralmente os Ultimos sete lotes de swaps e a
expectativa é que faga 0 mesmo com o lote de abril, equivalente a US$ 10,092 bilhdes. Por meio dos contratos de
“swap cambial”, o BC realiza uma operagéo que equivale a uma venda de moeda no mercado futuro, o que reduz
a pressao sobre a alta da moeda.

®

v’ Deflac&o em fevereiro na Area do Euro
Fonte: Bradesco Economia

O indice de precos ao consumidor da Area do Euro recuou 0,2% em fevereiro, na comparagdo com o mesmo més
de 2015, conforme prévia do indicador divulgada. Com isso, a inflac&o voltou ao terreno negativo pela primeira vez
desde setembro do ano passado. Ainda que parte importante desse movimento seja explicada pela queda de 8,0%
dos precos de energia e pela forte desaceleracdo dos alimentos in natura, a descompresséo afetou também os
precos dos servicos e 0 nucleo de inflagdo, notadamente menos volateis. O primeiro passou de uma alta de 1,2%
para 1,0% entre janeiro e fevereiro, enquanto o segundo recuou de 1,0% para 0,7% no periodo. Esse resultado,
portanto, aumenta a pressdo sobre o BCE, que ja vinha sinalizando a intensdo de adotar novos estimulos
monetarios em seu encontro de margo.

v' Corte do compulsério para todos os bancos na China
Fonte; Valor Econdmico

O Banco Central chinés anunciou um corte de 0,5 p.p. do depdsito compulsério para todos os bancos, valido a
partir de amanhd. Com isso, a taxa chegara a 17%, mantendo a sequéncia de reducdo iniciada no ano
passado, quando 4 quedas foram implementadas. Vale ressaltar que a autoridade monetaria da China vinha
resistindo a adotar medidas mais tradicionais nos ultimos meses, como taxa de juros e compulsério, ainda que a
injecdo de liquidez no mercado interbancario continuasse sendo usada de maneira significativa. A desaceleracao
da economia do pais segue em curso, a saida de recursos ndo foi estancada e a moeda segue depreciando em
relacdo ao délar.

NOTICIAS SOBRE A INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS

v' Expectativa das industrias sobre economia brasileira atinge menor nivel da série
Fonte: FGV

A confianca da indUstria recuou em fevereiro, ao passar de 76,2 para 74,7 pontos, e atingiu o0 menor nivel desde
set/2015, segundo informou a FGV. A queda da confianca foi generalizada e ocorreu em 10 dos 19 principais
segmentos da industria. O recuo foi fortemente influenciado pela queda de 2,8 pontos do indice de Expectativas,
para 72,6 pontos, o menor da série histérica. Isso porque os proprietarios de inddstrias estdo com intencdo menor
de contratar mais funcionarios pelos préximos 3 meses. O indice da Situacdo Atual (ISA) caiu 0,5 ponto, para 77,1
pontos, devido a piora em relacdo a satisfacdo com o nivel de demanda atual. O Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI) recuou 0,5 ponto percentual em fevereiro, atingindo 73,6%, 0 menor nivel da série
historica iniciada em 2001. O ambiente econdmico permanece marcado por uma demanda em queda,
encolhimento do mercado de trabalho e piora nas condi¢cdes de crédito.
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v' Confianca de servicos cai em fevereiro sobre janeiro no Brasil
Fonte: FGV

O indice de Confianca de Servicos (ICS) caiu 0,7 ponto na passagem de janeiro para fevereiro, na série com
ajuste sazonal segundo a Fundacéo Getulio Vargas (FGV). Com o resultado, o ICS saiu de 69,5 pontos para 68,8
pontos no periodo. Para a instituicdo, os dados demonstram que a melhora ensaiada no inicio do ano nédo se
concretizou. Ao todo, 9 das 13 atividades investigadas tiveram queda na confiangca na passagem do més. O
resultado geral foi determinado tanto pela percepcdo sobre 0 momento corrente quanto pelas expectativas em
relacdo aos meses seguintes. Em fevereiro, o indice de Situacéo Atual (ISA-S) teve queda de 0,6 ponto, para 68,4
pontos, apds avancar 2,5 pontos em janeiro. Ja o indice de Expectativas (IE-S) caiu 0,7 ponto, para 69,8 pontos,
apos aumento de 0,7 ponto na mesma base de comparacdo. A coleta de dados para a edi¢do de fevereiro da
sondagem foi realizada junto a 1.932 empresas entre os dias 3 e 24 deste més.
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MAIORES ALTAS E MAIORES BAIXAS NA BOVESPA*

Maiores altas da Bolsa T Maiores baixas da Bolsa |
26/02/2016 26/02/2016
Desempenho da bolsa Desempenho da bolsa
PETROBRAS ON** 508 R$724 P OI ON N1 -5,33 R$ 1,42
PETROBRAS PN** 390 R$506 1P SMILES ON NM 0,80  R$27,20
VALE ON N1 3,82 R$1142 T TELEF BRASIL PN -0,73  R$3661
SID NACIONAL ON 380 R$519 T JBS ON NM -0,72  R$11,10
LOJAS RENNER ON NM 3,69 R$1800 T ENERGIAS BRON ON** -016  R$12,60

* Referente ao fechamento do dia anterior.
**Empresas do setor elétrico.
Fonte: BMF & Bovespa/Elaboracéo propria.

TAXAS DE CAMBIO*

Cambio
Vigéncia 29/02/2016
Compra Venda
CES Délar (Ptax®) T 3,9790 3,9796
(o) Euro (Ptax®) NP 43224 4,3234

*Ptax € a média das taxas de cambio informadas pelos dealers durante 4 janelas do dia.
Fonte: BACEN/Elaboracg&o propria.

ATIVIDADE ECONOMICA, INFLACAO E PRODUCAO

Atividade econ6mica, Inflagao e Producio
Jan.16 Dez.15 Nov.15 Out.15 Set.15

IBC-Br (%) -0,52 -0,63 -0,50
Produgao industrial Total (%) -0,70 -2,40 -0,70 -1,30
IPCA 1,27 0,96 1,01 0,82 0,54
INPC 1,51 0,90 1,11 0,77 0,51
IGP-M 1,14 0,49 1,52 1,89 0,95
IGP-DI 1,53 0,44 1,19 1,76 1,42
2016 (*) 2015 (% 2014 2013 2012
PIB (%) -2,5 0,1 2,5 1,0
PIB Agropecuaria 2,1 2,1 7,3 -2,1
PIB Industria -4,7 -0,9 1,7 -0,8
PIB Servigos -1,6 0,4 2,2 1,9

(*)Dados do IBGE segundo a nova metodologia de calculo. 3° trimestre de 2015, acum. nos ultimos 12 meses.
Fonte: CNI/Bacen/IBGE/FGV
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AREAS DE ATUACAO DAIMON:

®

Regulacao:
A Daimon atua fortemente na Regulacéo do setor energético brasileiro.

Através de Consultorias, Estudos e Pesquisa & Desenvolvimento, nossa equipe esta totalmente capacitada e preparada
para atender as demandas mais complexas deste mercado.

Software:
Desenvolvemos sistemas computacionais altamente especializados para o setor elétrico.

Nossas ferramentas séo utilizadas pelas maiores empresas de distribuicdo do pais nos segmentos de operacao, protecao,
perdas, tarifas,mercado, confiabilidade e muito mais.

Engenharia:
A Daimon tem destacada participag@o no programa de Pesquisa & Desenvolvimento do setor elétrico brasileiro.

A Empresa conta em seu corpo técnico com varios pesquisadores oriundos de conceituadas universidades brasileiras, em
particular, da Escola Politécnica da USP, onde boa parte desenvolve ou ja desenvolveu trabalhos académicos de mestrado
e doutorado com significativas contribuicdes tedricas.

Novos Negdcios:

Eficiéncia e Gestdo Energética, smart grids, sdao exemplos de projetos desenvolvidos pela equipe de novos
negdécios Daimon.

Atenta as novas demandas e em busca de melhorias continuas a Daimon desenvolve novos negécios em linha com as
necessidades do setor energético nacional.

DAIMON, ESPECIALISTAS EM ENERGIA. Engenharia
Av Paulista, 1.776 — Cj 22 — B — Bela Vista
CEP:01310-200 — Séo Paulo — Brasil
faleconosco@daimon.com.br

+55 11 3266-2929 / 3171-1728

www.daimon.com.br
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A reproducdo, inteira ou em parte, em qualquer forma ou meios, sem a expressa autorizacédo por escrito da Daimon Engenharia e Sistemas ndo
é permitida. Esta newsletter contém informagdes que sdo designadas somente aos seus destinatarios. Consequentemente qualquer publicacéo,
duplicacéo, distribuicdo ou qualquer acédo tomada neste sentido é proibida e ilegal.
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